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Les Canaux de transmission des impulsions de la politique monétaire : Analyse
théorique et essai d’application empirique sur données tunisienne
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Monetary Transmission Meqhanisms in Morocco and Tunisia
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74.78* | 75.18*| 74 .51 1*
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Test de Trace - A qrace A¥ U3

% 5 4a all Laidl) 4 gunalldagdl) el o Al ol 2 8l
69.81 66.68 1<r O=r

47.85 40.83 2<r 12r

29.79 24.84 3<r 22r

15.49 11.15 4<r 32r

3.84 0.66 5<r 42r
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VectorAutoregressionEstimates

Sample (adjusted): 1990Q2 2014Q4
Included observations: 99 afteradjustments
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

TR M1 CR IPC PIB
TR(-1) 1.010744 423.7160 3150.595 0.210981 -8503.179
(0.01413) (6472.41) (4672.46) (0.07954) (11774.6)
[ 71.5158] [ 0.06546] [ 0.67429] [ 2.65245] [-0.72216]
M1(-1) 8.57E-08 0.828990 -0.035511 1.37E-06 0.184077
(3.6E-07) (0.16494) (0.11907) (2.0E-06) (0.30005)
[ 0.23800] [ 5.02613] [-0.29825] [ 0.67564] [0.61348]
CR(-1) 2.12E-07 0.037287 0.964603 -2.16E-06 -0.207102
(2.7E-07) (0.12551) (0.09060) (1.5E-06) (0.22832)
[-0.77417] [ 0.29709] [ 10.6464] [-1.39935] [-0.90706]
IPC(-1) -0.003974 -1388.310 -950.3727 1.000758 4784.451
(0.00497) (2275.37) (1642.60) (0.02796) (4139.37)
[-0.79990] [-0.61015] [-0.57858] [ 35.7888] [ 1.15584]
PIB(-1) 5.96E-08 0.100480 0.047283 -9.09E-09 0.939563
(1.6E-07) (0.07477) (0.05398) (9.2E-07) (0.13602)
[0.36477] [ 1.34383] [ 0.87598] [-0.00989] [ 6.90736]
R-squared 0.979137 0.992066 0.987449 0.993644 0.992565
Adj. R-squared 0.978250 0.991729 0.986914 0.993374 0.992249
F-statistic 1102.922 2938.609 1848.799 3673.827 3137.400

Eviews 6 gty (n g At jiaall

19



o

a3 015216 by Galal

Accumulated Response of M1 to TR
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2J.R.Hicks, la crise de 1’économie keynésienne, France, 1998, p 90.
*Fréderic Mishkin, Monnaie, Banque et Marchés Financiers, Ed Pearson Education,2004, p799.
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Boeck, Paris, 2004, p236.
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des Antilles et de la Guyane, UFR de droit et de sciences économiques, 2007, chapitre 1, pp 30-38.
- Cristina PEICUTI, Crédit, Déstabilisation et Crises, Ed I’Harmattan, Paris, 2010, pp 20- 23 .
% .R.Hicks, la crise de 1I’économie keynésienne, op,cit, p 90.
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- -AmmourBenhalima ; Monnaie et régulation monétaire, référence a I’ Algérie, Ed dahlab, pp 72-75.
- -Jean Marie Le Page, Economie monétaire, op.cit., pp 60-65.
- Pierre Vernimmen, Finance d’Entreprise, Ed Dalloz, Paris, 2009, pp 360 — 361
- Xavier Ducreux, Economie d’endettement et économie de marchés financiers, les cahiers francais,
N°277, juillet/septembre, 1996

- Frangoise Renversez, de 1’économie d’endettement & 1’économie de marchés financiers, Revue
Economix CNRS, Paris x, document de travail N° 1-2008, pp 54-64.
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-Jean-Luc  Bailly, Gille Caire, ArchangeloFigliuzzi, Valérie Lelievre, Economie monétaire et financiére,
Collection dirigée par Marc Montoussé, Ed Leila moussouni, 2000 , pp 67- 70.

-Paul Jacques Lehmann, la politique monétaire, institutions, instruments et mécanismes, Ed Lavoisier, paris,
2011, pp 51- 52.
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% Revue Tunnisiénned’Economie n°10, 1999 .
%6 naper presented in workshop, Monetary Policy and Inflation Targeting,24™-25"™ October 2008 , Tunisia
2 IMF,Working Paper WP/06/48.
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